
 
  فئة الأصغر التمويلظل سي هل

  مستقلة أصول
1آوبولس مارآو بقلم

 
 
 
 
 

دآتور  وفوز،   الأصغر للتمويل المتحدة الأمم عام وتحديدًا .2005 عام منذ  مقدمة د  ال ونس  محم ائزة  ي ل  بج  نوب
سلام ي لل ام ف هد، 2006 ع اع ش ل قط عًا الأصغر التموي رًا توس ى آبي صعيد عل المي ال ن الع ن وتمك  م
 الخاصة  البيانات بين مقارنة عقد يتم،  الورقة هذه خلال ومن. به الخاصة المنتجات أشكال نطاق توسيع
  2.بلدًَا عشر أحد في رائدة مؤسسة عشرة بإحدى يتعلق فيما 2007 بعام الخاصة وتلك 2005 بعام

 
 :يلي فيما الرئيسية النتائج تتمثل

 

 ).المقارنة (العوائد فاضوانخ الأصغر؛ التمويل في النمو حرآة سرعة •
 من الرائدة المؤسسات حافظات نمو ظل في" صغرًا "أقل قطاع إلى الأصغر التمويل قطاع تحول •

 .القروض لأحجام المتوسطة النسبة زيادة خلال
 .الأصول جودة ثبات واستمرار عام؛ بوجه العوائد ارتفاع  استمرار •
 .البلدان بعض في ارتفاعها برغم .الإنفاق معدلات انخفاض •
 .وبوليفيا بنجلاديش مثل بلدان في سيما لا .المنافسة معدلات زيادة •
 الائتمانات تقدم التي المؤسسات من أفضل أداءً قدمت والادخارات الائتمانات في النشطة المؤسسات •

 .فقط
 تجاتالمن بوجود تسمح والتي .التنظيم وجيدة المفتوحة الأسواق في تعمل التي المؤسسات ميل •

 التمويل بنوك إلى الصغار المقرضين من التطور إلى .)وغيرها والادخارات آالقروض (المتعددة
 .الأصغر

 .العالمية الأصغر التمويل حرآة من جزء إلى البلدان من أآبر عدد تحول •
 الرافعة تعزيز يمر .الرافعة بانخفاض المتسم العالمي المناخ ففي. ضئيلة بنسبة إلا الرافعة زيادة عدم •

 .المؤقت السكون من بحالة
 

 مستقلة أصول فئة إلى الأصغر التمويل تطور
 

 على ترآز الأدوات وهذه .الأصغر التمويل في الاستثمار أدوات من أداة 100 من يقرب ما الحالي الوقت في يوجد
 للمستثمرين القوي ارالانتش هذا خلال ومن. الأصغر بالتمويل الخاصة الملكية حقوق أو/و الديون في الاستثمار
 .الماضية القليلة السنوات مدار على مستقلة أصول فئة صورة في التصرف من القطاع تمكن .المخلصين

 
 مستقلة؟ أصول فئة الأصغر التمويل ظلسي هل

 

رى  ه  المؤلف  ي ع  أن ن، الوقت  مرور م ل يبقى   ل ةفي صورة    الأصغر التموي ستقلة  أصول  فئ اك .م ر  عدد  فهن  من آبي
ستثمرين  من  أآبر عدد بدأ آما. الأصغر للتمويل بنوك إلى آامل بشكل تتحول بدأت التي الأصغر لتمويلا مؤسسات  الم
ا  الأصول من الفئة هذه إلى الدخول في السائدين د  فيم رًا  يع ى  مؤش ة  أن إل ي  الطريق ُـبرم  الت ا  ت تثمارات  به ذا  في  الاس  ه
ل  سيصبح ،  الوقت  مرور  ومع . تتغير سوف القطاع ر  قطاع  من  جزءًا  صغر الأ التموي سوق  خدمات  من  أآب ة  ال  المالي
سوف ،  للاقتصاد السائدة بالنوعية الارتباط لزيادة ونظرًَا. الناشئة ة  من  جزء  يختفي  ف ل  طبيع  المعاآسة  الأصغر  التموي
ذه  وتقوم .الاقتصادية للدورات ة  ه امي  الجزء  في  الورق ا  الخت رو  من  آل  في  الموجودة  الاتجاهات  باستعراض  منه  بي

 .وبنجلاديش الهندو
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 الرئيسية الأداء ومؤشرات عشر الأحد لقادةل مقدمة
ة  نفس استخدام يتم،  الورقة هذه في ات  عين ي  البيان  في  المؤلف  استخدمها  الت

ا  20073 آب/أغسطس بتاريخ رةالصاد الورقة دا  فيم ات  أن ع ي  البيان م  الت  ت
ا الحصول ا من عليه ين نيجيري د والفلب ي .إضافتها تمت ق ا وف د ،نيجيري  تع
سة سة LAPO مؤس ل  مؤس غر التموي دة  الأص ي الرائ بلاد  ف ا. ال ِـد  آم  تع
 أما. بها يعيشون الذين السكان عدد إلى بالنظر آبيرة سوقًا تكون بأن نيجيريا

دّ  .فلبينال ضًَا  فتع وقًا  أي ة  س ل  هام ر  للتموي شهد  أن المرجح  ومن  الأآب وًَا  ت  نم
ر ي أآب ذا ف اع ه يما لا، القط ي س ل ف ادة ظ شهودة الري ة الم ارد لمنظم  آ

)Card (د . 4آارد بنك مع آثب عن تتعاون والتي الحكومية غير  في  والجدي
ذه ة ه و الورق ك ه شات تل ة المناق ات المتعلق ارات بمعلم او الادخ ان إذا م  آ

 .لا أم مستقلة أصول فئة صورة في التطور في سيستمر الأصغر التمويل
سية  الأداء مؤشرات  أما سها  فهي ،  الرئي ي  المؤشرات  نف ا  الت  المؤلف  أورده
ي ة  ف ام  ورق تثناء  - 2007 ع د باس ارن  العائ ى  المق وق  عل ة  حق  الملكي

)CRoE(5 – ا ذه أن آم رات ه ستخدم  المؤش شكل تُـ ر ب ي آبي ل التم ف  وي
ا  مقياسًَا الملكية حقوق على المقارن العائد ويعد .الأصغر وم  قويً  بتصحيح  يق
ة  من  مختلفة لمستويات) RoE (الملكية حقوق على العوائد  ومعدلات  الرافع
 وهذا ،الوقت بمرور المؤسسات بإحدى الخاصة الرافعة تتغير فعندما. الفائدة

ال  رأس قنُـح مع الغالب في يحدث ما سي  الم ذا  ةالرئي إن ،  القطاع  له د  ف  العائ
 يتعرض  حين في،  الآخر تلو عامًا مقارنته يمكن الملكية حقوق على المقارن

د ى العائ وق عل ة حق ة الملكي شوه لحال رة ت اك. آبي ة وهن رات ثلاث تم مؤش  ي
غ  المدّخرين عدد: وهي – السابقة الورقة في اتناوله عدم رغم – مناقشتها  ومبل

دخرات ة الم ي والمحفظ ر ف ى خط دار عل ا 30 م رًا. يومً م لأن ونظ  حج
سات ف المؤس ا يختل ا اختلافً د ،جوهريً م فق ديم ت دلات "تق طة المع  المتوس
ي  المتوسطة  المعدلات  بحساب تقوم التي وهي،  "المرجحة ُـرجّح  الت  بحسب  ت
ا  الخاصة  المحفظة  أحجام تم ،  الحالات  بعض  وفي . به ى  الإشارة  ي ة  "إل  العين
ة ال في  المستخدمة" القديمة صادرة  ورق اريخ  ال  والتي ،  2007 آب/أغسطس  بت
 .LAPOو آارد مؤسستي على تشتمل

 
  النمو في وزيادة" صغرًا "أقل: الأصغر التمويل

ن م م زات أه ات مي ي التوجه رة ف ين الفت امي ب ة أن 2007و 2005 ع  آاف
 متوسط  حجم في ارتفاعًا شهدت أخذناها التي العينة شملتها التي المؤسسات
روض اص الق ا الخ ا ،به و آم ح ه شكل موض سبة .1 بال سات وبالن  للمؤس
ة ي الأول الأربع ذا ف م ه دو، الرس ادة تب م زي روض حج ة الق سياسة نتيج  ل
ة  في الفردية القروض نطاق توسيع إلى ترمي واعية شاريع  فئ صغيرة  الم  ال

طة م). SME (والمتوس د ول ات تع سؤولية ذات المجموع شترآة الم  الم
ات  من  وقت في آانت أن بعد،  المستخدم المعيار الجماعي والإقراض  الأوق

 .السداد في التعثر معدلات انخفاض أسباب من رئيسيًا سببًا

 

 
  الرائدة الأصغر التمويل بمؤسسات الخاص القروض حجم متوسط: 1 الشكل

  
 

  
  
  
  
  
  

 
  
 
ة  الأصغر التمويل مؤسسات في القروض أحجام تشهد لم ذآورة  الأربع ا  الم  آنفً
ادة  ةأي  العينة في رًا  ملحوظة  زي اعي  الإقراض  لأن نظ زال  لا الجم صورة  ي  ال

و  متوسط  أن حين  وفي .الأصغر للإقراض السائدة ى  وصل  المحفظة  نم ا  إل  م
 عام خلال المحفظة نمو متوسط وصل فقد،  2005 عام خلال% 32 من يقرب

ى  2007 ادة  أن شك  ولا%. 38 حوالي  إل غ  زي  المقترضين  وعدد  القرض  مبل
 .الحافظة تشهده الذي السريع النمو هذا في هامًا دورًا يلعبان الجدد

 المقارنة العوائد انخفاض
د  انخفاض إلى 2007 عام وحتى 2005 عام من بالفترة الخاصة العينة تشير  العائ

ل  مؤسسة  11 أصل من مؤسسات 8 في الملكية حقوق على المقارن ، أصغر  تموي
ا و آم شكل موضح ه ا .2 بال دل انخفض آم طالم المع د توس ارن للعائ ى المق  عل

وق  ة حق ى % 60 حوالي من  الملكي ا  % 49 إل ي. تقريبً تم، 1 الملحق  وف اول ي  تن
ى  جنبًَا الملكية حقوق على العائد ع  جنب  إل د  م ارن  العائ ى  المق وق  عل ة  حق ، الملكي
 ذلك في الرئيسي والسبب .العينة في تقريبًا% 25 نسبة عند ظل قد الأول بأن علمًا
ى  العائد معدل أن أيضًا الهامة الأمور ومن. الرافعة شهدته الذي الانخفاض هو  عل

وق ة حق دى الملكي ستي ل ارد مؤس ا (LAPOو آ ستا وهم ل مؤس  الأصغر التموي
ذ  أضيفتا اللتين ة  صدور  من د ) للمؤلف  2007 آب/أغسطس  ورق دل  تجاوز  ق  المع

 .مرتفعة تزال لا العوائد أن لنا يتبين .الأخرى القطاعات مع وبالمقارنة. المتوسط
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 المختارة الأصغر التمويل لمؤسسة) الأمريكي بالدولار (القرض متوسط



 للقروض المقدمة الأصغر التمويل لمؤسسات الملكية حقوق على المقارن العائد: 2 الشكل
 

 
 

 ةالرائد المؤسسات هي الادخارات في النشطة المؤسسات
 المؤسسات  هي  الادخارات  جانب  في النشطة المؤسسات أن 1 الجدول يوضح
شير . الائتمانات جانب في توسعها تفوق بدرجة الجانب هذا في توسعت التي  وت
 2005 عام في مدخرًا ملايين 5 حوالي من زاد قد المدخرين عدد أن إلى العينة
  .2007 عام في مدخرًا ملايين 9 من أآثر إلى
ى  2005 عام في شخص مليون 6.4 من المقترضين عدد يضًاأ زاد آما  9.2 إل

ون ي ملي ام ف اك. 2007 ع دان بعض وهن ي البل سمح لا الت ارات ت ي بالادخ  ف
ين  والهند المغرب (الأصغر التمويل سبة  والفلب ر  للمنظمات  بالن ة  غي ). الحكومي
ى  الحاصلة،  )Compartamos (آومبارتاموس مؤسسة أن يُذآر رخيص  عل  ت
ذ  آمصرف للعمل ه  من ران /يوني م ،  2006 حزي م  ل َـعدُ  (تق ديم ) ب . الادخارات  بتق
ى ب وإل ك جان إن ،ذل ي المؤسسات ف شطت الت ي ن وير ف ارات تط ل، الادخ  مث

انكو ك) Mibanco (ميب وتي وبن ول) Equity Bank (إيك  وبانكوص
)BancoSol (ك ة وبن ات رابط ة هيئ صادية?ا التنمي ة قت  المحلي

)ACLEDA (وبنك XacBank  ،ى  تعتمد ل  في  الادخارات  عل ر  تموي  من  أآث
 الخاصة الملكية عوائد زادت حيث،  بها الخاصة القروض محفظة من بالمائة 50
ا  إلى% 22 حوالي من بها  وانخفضت ) 1 الملحق  انظر ( 6 %.30 من  يقرب  م

ذي  الوقت في %14.9 إلى% 16.5 من بها الخاصة الإنفاق معدلات م  ال شهد  ل  ت
ى  % 27.5 من  زيادة سوى الأخرى بالمؤسسات الخاصة الإنفاق معدلات فيه  إل

تنادًا %. 26.6 ى واس ذا إل اس ه ين، الأس ا يتب ه لن ا أن اق زاد آلم دمات "نط  الخ
وذج  صورة  في  الأصغر  التمويل مؤسسة بدت آلما،  "الكاملة  في ،  الأفضل  النم
ل اض ظ دلات انخف ة مع سن  التكلف دلات وتح ن المع ام م ى 2005 ع ام  حت  ع

 ومعقولة مناسبة بأسعار الادخار منتجات توافر أن يرى العميل بأن اعلمً، 2007
. الصغيرة القروض توافر عن أهميته في يقل لا قد للميزانية منخفض أدنى وبحد

ا  تزيد بادخارات يحتفظان ACLEDA وبنك إيكوتي بنك أنجدير بالذآر     قيمته
ا  وفي. بهما الخاصة القروض محفظات قيمة على ادة ،  أفريقي ا  ع  عملاء  يكون  م

ر  الأصغر  التمويل مؤسسات لدى الادخار ددًا  أآث  ومن . القروض  عملاء  من  ع
إن ،  ثمّ ام  ف د  الاهتم ل  في  بالادخارات  المتزاي ل  الأصغر  التموي  تطور  جانب  يمث

 .زاوية من أآثر من إيجابي
 

 رائدة تمويل مؤسسة عشرة لإحدى الرئيسية الأداء مؤشرات: 1 الجدول

 المقترضين عدد  البلد  الاسم
*)1000(  

 المحفظة
 دولار *مليون(

  )أمريكي

 المحفظة نمو
(%)  

 المدخرين عدد
*)1000(  

 مليون (المدخرات
  )٪ (الإنفاق معدل )أمريكي دولار* 

   2005 2007  2005 2007 2005 2007 2005  2007 2005 2007 2005  2007  
  39.0  44.0  0  0  0  0  28  44  378 181  839  453 المكسيك آومبارتاموس

ASA 12.6  9.4  67  46 6664  4059  16  21  362 255  5423 4182 بنجلاديش  
  22.0  21.3  280  148  153  57  36  38  501 207  286  155 بيرو ميبانكو

  11.8  15.4  495  124 1840  556  70  5-  349  38  393  110 آينيا بنك إيكوتي
  14.7  14.8  169  97  170  77  22  16  209 130  121  85 بوليفيا بانكوصول

رابطة هيئات التنمية بنك 
 المحليةالاقتصادية 

 آمبيوديا
141  185  100 315  34  50  92  249  62  345  19.2  13.5  

XacBank 14.9  18.9  67  25  103  65  42  46  86  30  61  50 منغوليا  
  14.6  18.9  0  0  0  0  28  40  305  83  481  250 المغرب الأمانة
  17.2  23.4  0  0  0  0  28  51  128  82  990  814 الهند شير

  33.8  23.3  0  0  0  0  52  21  34  9  320  98 الفلبين  منظمة آارد غير الحكومية
LAPO 28.4  28.1  0  0  0  0  52  44  16  3  131  44 نيجيريا  

  20.2  21.5  129  46  834  446 38.5 31.9  244 102  839  580  المعدل المتوسط
7المعدل المتوسط المرجح

  1163 1094  164 338  32.1 36.3 975  1212 60  182  21.1  19.1  
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 الأصول جودة ثبات واستمرار الفائدة أسعار وانخفاض الرافعة زيادة
ة زادت ي الرافع رة ف ين الفت امي ب صفة، 2007و 2005 ع ة وب دى خاص  ل

سات ي المؤس ل الت ن تعم لال م ة خ صرفية الأنظم ة الم ل الكامل سة مث  مؤس
  .XacBankو ACLEDA وبنك وبانكوصول ميبانكو
رًا سة لأن ونظ اموس مؤس م آومبات ل ل ـدُ (تعم ى) بَع ذا عل و ه ى – النح  عل
رخيص  على حصولها من الرغم ا  إلا،  آمصرف  للعمل  ت ا  يمكن  أنه  مقارنته
ل  كوميةح غير بمنظمات أآبر بشكل ارد  بنك  مث  الواضح  ومن . LAPOو آ
ا ،  تنافسية بيئة بَعـدُ تصبح لم المكسيكية البيئة أن اموس  مؤسسة  أن آم  آومبات
د ادرة تع ى ق اظ عل دلات الاحتف دة بمع د الفائ ستويات عن ى م ن أعل دل م  المع

ط شهد 8.المتوس دلات ت طة المع ي المتوس ل ف غر التموي ة الأص ن حال  م
 ما إذا،  التنافسية للأسواق واضحة أمثلة وبنجلاديش 9ابوليفي وتعد .الانخفاض

ذنا ي أخ ار ف ذه أن الاعتب دلات ه اج المع ضًا تحت ى أي ون أن إل ة تك  مرتبط
 في  للخطر  المعرضة  المحفظة  نسبة تحسنت آما. للقروض المتوسط بالحجم

ا 30 ن يومًَ ى% 3.3 م ا إذا% 2.7 إل تثنينا م ستين اس دتين المؤس  .الجدي
LAPO دآار وبنك. 

 
 مستقلة أصول فئة إلى الأصغر التمويل تطور
ى  التطور  من  الماضية القليلة السنوات مدار على الأصغر التمويل تمكن  إل
يما  لا،  مستقلة أصول فئة ا  س ق  فيم ستثمري  يتعل ديون  بم وق  ال ة  وحق  الملكي

ة ي. الخاص ت وف الي الوق اك، الح ا هن رب م ن يق ن أداة 100 م  أدوات م
تثمار  ي الاس غر لالتموي  ف ذه  .)MIV (الأص ز الأدوات وه ى ترآ  عل
ة  حقوق أو/و الديون في الاستثمار ل  الخاصة  الملكي  ومن . الأصغر  بالتموي

 التحول  من القطاع تمكن،  المخلصين للمستثمرين القوي الانتشار هذا خلال
ى  ة إل ستقلة  الأصول فئ ى والعمل الم ذا عل ى الأساس  ه دار عل سنوات م  ال

ات  حقوق أسواق بها تمر التي التدهور لحالة اونظرً. الماضية القليلة ذ  الملكي  من
م ،  2007 تموز/يوليو شهر في بدأت التي المخاطر عالية القروض أزمة دم  ل  تق

ه ،  ذلك ورغم. جديدة أولية عمومية عطاءات أية الأصغر التمويل مؤسسات  فإن
اخ  تحسن إذا ما حالة في وق  أسواق  من ة  حق ر  أن الممكن  فمن ،  الملكي ذ  يتغي  اه

د  أعلنت  حيث : قريب  وقت  في  الاتجاه ا  المؤسسات  من  العدي ة  خططه  المتعلق
 .الأولية العمومية بالعطاءات

 
  مستقلة؟ أصول فئة الأصغر التمويلسيظل  هل

د  تمكنت ي  المؤسسات  من  العدي دأت  الت راض  مؤسسات  صورة  في  ب  من  أصغر  إق
شكل  أصغر  تمويل بنوك إلى والتحول عملياتها زيادة ذه  نوم . آامل  ب  المؤسسات  ه

 الهياآل وجود ويعد. XacBankو ACLEDA وبنك وبانكوصول ميبانكو مؤسسة
ة المصرفية د المحلي باب أح ي الأس ذه جعلت الت ع تتكيف المؤسسات ه روض م  الق
ة رة الفردي شاريع الكبي صغيرة للم طة ال ارات والمتوس ويلات والادخ ة والتح  المالي
أمين ى والت ات وحت ان بطاق ي الائتم ض ف ان بع ى. الأحي رغم وعل ن ال ذه أن م  ه

سات زال لا المؤس دم ت راء "تخ ا إلا، "الفق د أنه ت ق ات أدخل دة فئ تحدثت جدي  واس
ات دة منتج ى. جدي ب وإل ك جان د، ذل بح فق الي أص ة إجم ة الحافظ ذه الخاص  به

ئة  الأسواق ببنوك آبيرة بدرجة شبيهًا المؤسسات ستثمر  جانب  فمن . الناش  دخل ،  الم
د ن العدي ست م سائدين ثمرينالم شطاء ال ات ون ة الملكي ي الخاص ال ف ل مج  التموي

ى الأصغر دار عل سنوات م ة ال ا، الماضية القليل دأ آم دد ب ر ع ن أآب ستثمرين م  الم
ة  أن إلى مؤشرًا يعد فيما الأصول من الفئة هذه في الدخول في السائدين ي  الطريق  الت
ُـبرم ا ت تثمارات به ي الاس ذا ف اع ه وف القط ر س شي. تتغي الات روت ى الاحتم  أن إل
 الناشئة السوق داخل أآبر قطاع من جزءًا الوقت مرور مع سيصبح الأصغر التمويل

دمات أو/و ة الخ ة المالي م المعروف اع "باس رم ق رًَا. 10"اله ادة ونظ ات لزي  الارتباط
 المعاآسة الأصغر التمويل طبيعة من جزء يختفي فسوف،  للاقتصاد السائدة بالنوعية
 .تصاديةالاق للدورات

 
 الأصغر التمويل في رائدة تمويل مؤسسة عشرة لإحدى الرئيسية الأداء مؤشرات: 2 الجدول

 

بالدولار (متوسط القروض   )٪( الأصول/رأس المال  البلد  الاسم
  )الأمريكي

ميزانية متوسط 
بالدولار (الادخارات 

  )الأمريكي
30> القيمة الأساسية  )٪( الربح المالي

)٪(  

      
2005  

  
2007  

  
2005  

  
2007  

  
2005  

  
2007  

  
2005  

  
2007  

  
2005  

  
2007  

                  
  2.7  1.2  68.5  74.7     450  399  44.8  37.7 المكسيك آومبارتاموس

ASA 3.5  1.1  23.5  23.9  10  11  67  61  58.3  53.6 بنجلاديش  
  1.8  2.0  28.2  30.7  1.829  2.584  1749  1342  11.0  17.2 بيرو ميبانكو

  8.1  8.111  17.7  13.3  269  224  888  348  28.1  13.9 اآيني بنك إيكوتي
  1.0  2.6  18.7  18.4  996  1.265  1724  1531  9.9  11.4 بوليفيا بانكوصول

رابطة هيئات التنمية بنك 
 المحليةالاقتصادية 

 آمبيوديا
25.8  10.7  709  1699  670  1.386  24.2  17.3  0.3  0.1  

XacBank 0.6  0.7  17.8  23.4  646  385  1418  599  9.2  16.1 منغوليا  
  1.9  0.2  16.2  24.6     633  331  13.9  28.8 المغرب الأمانة
  4.4  13.5  19.1  27.9     129  101  18.0  7.5 الهند شير

  12.6  5.8  41.6  35.9     106  88  25.8  44.3 الفلبين  منظمة آارد غير الحكومية
LAPO 1.9  1.1  36.8  40.2     126  77  18.6  42.0 نيجيريا  

  3.5  3.3  27.8  30.6  856  857  817  508  22.6  27.1 المعدل المتوسط
  2.8  2.5  28.0  32.9  779  1039  974  629  25.1  29.2 المعدل المتوسط المرجح
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 الأصغر التمويل في وائدالع: 1 الملحق
 

 حقوق على العائد البلد الاسم
   حقوق على العائد البلد الاسم )٪ (الملكية

 )٪ (الملكية

      
2005  

  
2007       

2005  
  

2007  

  176.4  188.2  المكسيك  آومبارتاموس 45.7  55.2  المكسيك  آومبارتاموس
ASA  19.0  28.2  بنجلاديش ASA  85.1  123.6  بنجلاديش  
  39.2  60.9  بيرو  ميبانكو 37.1  34.4  روبي  ميبانكو

  33.9  28.9  آينيا  بنك إيكوتي 19.3  24.8  آينيا  بنك إيكوتي
  25.4  20.0  بوليفيا  بانكوصول 32.7  22.4  بوليفيا  بانكوصول

  23.2  24.3  ياآمبيود  المحلية الاقتصادية التنمية هيئات رابطةبنك  22.0  14.3  آمبيوديا  المحلية الاقتصادية التنمية هيئات رابطةبنك 
XacBank  23.2  19.5  منغوليا XacBank  18.7  22.7  منغوليا  

  7.8  39.7  المغرب  الأمانة 11.7  16.5  المغرب  الأمانة
  3.7  18.5  الهند  شير  8.3  23.3  الهند  شير

  65.9  58.1  الفلبين  منظمة آارد غير الحكومية  27.0  18.8  الفلبين  منظمة آارد غير الحكومية 
LAPO  39.1  25.9  نيجيريا LAPO  63.7  77.9  نيجيريا  

  49.4  60.3   المعدل المتوسط 25.9  25.7   المعدل المتوسط
  68.4  86.1   المعدل المتوسط المرجح 31.7  30.4   المعدل المتوسط المرجح

  45.9  58.5   المعدل المتوسط للعينة القديمة 24.3  26.5   المعدل المتوسط للعينة القديمة
توسط لمؤسسات التمويل الأصغر المعدل الم

 المشتملة على الادخارات
المعدل المتوسط لمؤسسات التمويل الأصغر  25.6  23.9  

 المشتملة على الادخارات
  46.7  37.6  

المعدل المتوسط لمؤسسات التمويل الأصغر غير 
 المشتملة على الادخارات

المعدل المتوسط لمؤسسات التمويل الأصغر غير  26.3  27.9  
 شتملة على الادخاراتالم

  76.5  63.5  
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 بيرو على حالة دراسة 2 الملحق
 
 

م و ر،الأصغ  التمويل تنظيم عملية في استباقيًَا منهجًا بيرو انتهجت صنيفها  ت  ت
ة،  أمريكا مستوى على الأولى الأصغر التمويل سوق باعتبارها ك  اللاتيني  وذل
 مؤسس وتعد. 12"للمعلومات إيكونوميست وحدة "أجرتها التي الدراسة ضمن

ي  ميبانكو، عًا  شهدت  الت ا  توس اج  وقاعدة  الحافظة  في  قويً ا،  الخاصة  الإنت  به
دة  المؤسسة ى  الرائ ل  سوق  مستوى  عل رو  في  الأصغر  التموي ا . بي ع  آم  تتمت
ذلك  قامت بل و  الادخارات على الحصول على بقدرتها أيضًا ميبانكو  بالفعل  ب

و  ى نح دعل ا. متزاي دم آم انكو تق ى ميب ب إل ك جان ويلات ذل ة التح  المالي
ات أمين ومنتج ى. الت ب وإل انكو، جان اك ميب ضًا هن د أي ن العدي شغلين م  الم
. المصرفية أنشطتها بتوسعة تقوم التي بنوكال ومنهم القطاع، هذا في الآخرين
اك ضًا وهن دد أي ن ع ات م ي الجه ل الت شكل تعم سي ب ى رئي ستوى عل  الم
ي ن. المحل رز وم سات أب ي المؤس ن الت ضاهاتها يمك سة م انكو بمؤس  ميب

سات ي edpymes مؤس ل الت ن تعم لال م ام خ ل edpyme نظ  للتموي
غر ن. الأص سات وم دة المؤس ي الرائ ذا ف اع ه ستام القط ديفيكا ؤس  إي

)Edyficar (وآونفيانزا) Confianza(، و  معدلات أظهرتا واللتان ة  نم  قوي
ى  النظر يمكن ،بهذاو. للغاية رو  إل ى  بي ا  عل وذج  أنه ي  للأسواق  نم شتمل  الت  ي
  .الأصغر التمويل قطاع عليها

 
 
 
 
 
 
 

عدد المقترضين   الاسم
*)1000(  

  )1000(* المدخرينعدد   )٪(نمو المحفظة   )دولار* مليون (المحفظة 
* مليون (المدخرات 

  )٪(معدل الإنفاق   )دولار أمريكي

 2005 2007 2008 2005 2007 2008 2005 2007 2008 2005 2007 2008 2005 2007 2008 2005 2007 2008 
 21.6 21.2 21.2            27.9 39.4 37.8  87  62  22  0  48  24  آونفيانزا
 19.8 22.0 21.3  494  280  148  236  153  57 36.4 36.0 38.0  787  501  207  361  286  155  ميبانكو
 22.0 22.5 21.3            31.0 38.0 24.1  185  128  55  181  137  65  إيديفيكا

 21.1 21.9 21.3  494  280  148  236  153  57 31.8 37.8 33.3  353  230  95  181  157  81  المعدل المتوسط
المعدل المتوسط 

 20.3 22.0 21.3  367  280  148  175  153  57 34.8 36.7 35.3  625  392  164  300  237  127  المرجح
 
 
 

 
بالدولار (متوسط القروض   )٪(الأصول /رأس المال  الاسم

  )الأمريكي
ميزانية متوسط الادخارات 

  )بالدولار الأمريكي(
)٪ (30> القيمة الأساسية   )٪( الربح المالي

2005 2007 2008 2005 20072008 200520072008 2005 2007 2008 200520072008
   2.7 2.9 27.7 25.9 26.9    1.312 917 15.9 14.9 17.3 آونفيانزا
   1.8 2.0 25.1 28.2 1.3421.7492.1812.5841.8292.09330.7  8.5 11.0 17.2 ميبانكو
   2.7 3.3 28.7 31.1 28.3   1.024 933 843 14.2 16.9 16.1 إيديفيكا

   2.4 2.8 27.2 28.4 1.0341.3311.6032.5841.8292.09328.6 12.9 14.3 16.9المعدل المتوسط
   2.1 2.4 25.9 28.5 1.2131.5591.9612.5841.8292.09329.9 10.1 12.4 17.0المعدل المتوسط المرجح
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  )٪(العائد على حقوق الملكية   الاسم

  2005 2007 2008 
 26.1 21.0 21.3  آونفيانزا
 40.7 37.1 34.4  ميبانكو
 31.9 34.9 29.3  إيديفيكا

  
 32.9 31.0 28.3  المعدل المتوسط

 37.9 35.2 32.4 المعدل المتوسط المرجح
 

   حقوق على المقارن العائد  الاسم
  )٪ ( الملكية

  2005 2007 2008 
 33.7 24.4 31.4  آونفيانزا
 34.3 39.2 60.9  ميبانكو
 42.1 52.3 42.6  إيديفيكا

  
 36.7 38.6 44.9  المعدل المتوسط

 35.6 40.3 55.0 المعدل المتوسط المرجح



 الهند على حالة دراسة 3 الملحق
 

ستغل                   ر م ل وغي ا طلب هائ ي له دول الت تعد الهند واحدة من ال
غر  ل الأص ى التموي ي    . عل ارزة الت ر الب ة التغي ل حال ي ظ وف

ر من              ى أآث و إل ة  50شهدتها العوائد، وصلت نسبة النم .  بالمائ
سة   ت مؤس د تمكن ل   SKSولق وق التموي ادة س زاع ري ن انت  م

أثرت        13.الأصغر من مؤسسة شير       ة، ت ة المراقب اء مرحل  وأثن
م  ا عُـرف باس شدة بم سوق ب ادث محصّ"ال شناح " ل حي آري
ارس هر م ي ش ع ف ذي وق درا . 2006آزار /ال ة ان ي ولاي فف

د، صغيرة بالهن ا للقروض ال ي آانت نموذجً راديش، الت م ب  اته
ل الأصغر    سات التموي ن مؤس د م شنا العدي محصّـل حي آري
ر           بفرض أسعار فائدة مرتفعة وغير عادلة، وأخذ ضمانات غي
ترداد    ة اس ي عملي ة ف اليب مريب تخدام أس ة واس قانوني

روض مي    14.الق قف رس ود أي س دم وج ن ع رغم م ى ال  وعل
د              اموا  للفائدة في الهند، إلا أن العديد من العاملين في القطاع ق ق

 هذا الحادث،   في أعقاب بتخفيض معدلات الفائدة التي يطلبونها      
ة    اح المالي ام الأرب لال أرق ن خ و موضح م ا ه ذا . آم ذ ه ومن

ة    ة المرآزي ذت الحكوم ين، اتخ ر   –الح ة وزي صفة خاص  وب
سيد ب  ة ال شيدامبارام . المالي اع،   –ت اه القط ا تج ا إيجابيً  موقفً

 15.لوائحوبمرور الوقت، تم وضع المزيد من ال
وبناء على ذلك، فمن الممكن أن تتسم السوق الهندية في الوقت           
الحالي باشتمالها على إمكانيات توسع آبيرة، وانخفاض أسعار        
ة             سوق القائم دة وال الفائدة بسبب الأسقف الرسمية المحددة للفائ

ات فقط       ا          (على الائتمان ا إليه ي لا تجد الادخارات طريقه ). الت
 فإن المجال يعد مفتوحًا أمام المستثمرين   وعلى الرغم من ذلك،   

ر والأوحد               . الأجانب سوق الأآب د ال سوق تع ذه ال رًا لأن ه ونظ
ارات           على مستوى العالم، فقد شهدت مستويات هائلة من الابتك

  16.والاستثمارات خلال السنوات الأخيرة
 

 المقترضين عدد  الاسم
 المدخرين عدد  )٪( المحفظة نمو )دولار *مليون (المحفظة  )1000(*

*)1000(  
 * مليون (المدخرات
  )أمريكي دولار

 الإنفاق معدل
)٪(  

  2005  2007  2005  2007  2005 2007  2005 2007  2005 2007  2005 2007  
  16.5  20.7  0  0  0  0  63.6  76.4  82  8  897  150  باندهان
  21.1  22.6  0  0  0  0  43.0  42.1  56  22  305  143  باسيكس

  17.2  23.4  0  0  0  0  28.2  51.0  128  82  990  814  شير
SKS  173  1.629  21  262  63.1  75.8  0  0  0  0  8.1  17.0  
  12.5  14.7  0  0  0  0  50.5  14.2  181  64  1.189  722  سباندانا
  16.9  17.9  0  0  0  0  52.2  49.4  142  39  1002  400المتوسط المعدل
المتوسط المعدل
  16.1  18.8  0  0  0  0  56.8  40.5  180  60  1212  613  المرجح

 
 

  
 بالدولار (القروض متوسط  )٪ (الأصول/المال رأس  الاسم

  )الأمريكي
 الادخارات متوسط ميزانية

  )الأمريكي بالدولار(
  )٪ (30 > الأساسية القيمة  )٪ (المالي الربح

  2005  2007  2005  2007  2005  2007  2005  2007  2005  2007  
  0.1  0.0  22.0  21.8  0  0  92  55  8.2  4.0  باندهان
  1.2  1.8  22.9  24.8  0  0  184  157  10.5  21.0  باسيكس

  4.4  13.5  19.1  27.9  0  0  129  101  18.0  7.5  شير
SKS  13.6  15.7  119  161  0  0  20.2  20.4  1.5  0.2  
  4.4  0.0  19.8  22.0  0  0  153  88  10.5  3.6  سباندانا
  2.1  3.4  20.8  23.3  0  0  144  104  12.6  9.9  المتوسط المعدل
 المتوسط المعدل
  2.1  6.0  20.4  24.6  0  0  147  103  13.5  8.2  المرجح
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  الاسم

  
 )٪( العائد على حقوق الملكية

 2005  2007  
  62.4  31.4  باندهان
  4.9  3.3  باسيكس

  8.3  23.3  شير
SKS  27.1  12.0  
  53.6  79.1  سباندانا

  28.3  32.9  المعدل المتوسط
  27.3  39.8  المعدل المتوسط المرجح

 

  
العائد المقارن على حقوق   الاسم

  )٪( الملكية
 2005  2007  

  46.5  8.8  باندهان
  1.1-  1.7-  باسيكس

  3.7  18.5  شير
SKS  23.9  11.5  
  39.3  44.5  سباندانا

  20.0  18.8  المعدل المتوسط
  20.3  24.7  المعدل المتوسط المرجح

 



 بنجلاديش على حالة دراسة: 4 الملحق
ل  بقطاع  تعمل آبيرة مؤسسات ثلاث هناك نجلاديش  في  الأصغر  التموي . ب

ع  المؤسسات هذه من مؤسسة لآ وتتعامل ر  م ين  5 من  أآث رض،  ملاي  مقت
ة  محفظة  خلال  من مؤسسة آل تعمل آما  آل  وتعمل . الأخرى  عن  مختلف
 حكومية، غير منظمات صورة في ASAو) BRAC (براك مؤسستي من

 الادخارات من محدودة نسبة باستثناء الادخارات، تلقي يمكنهما لا وبالتالي
 من  جزءًا  براك بمؤسسة الخاصة الأصغر التمويل أنشطة وتعد. الإجبارية
ى  يزيد ما بها يعمل آبيرة حكومية غير منظمة ا  100000 عل دم  موظفً  وتق

ا ضمن عروضً دمات تت يم خ دمات التعل وير وخ ال تط ا .الأعم سة أم  مؤس
ASA 17، ى  آبير بشكل رآزت قد ان  عل ذ  الأصغر  الائتم ل  من رة  أوائ  فت
سعينيات، ى الت ب إل ا جان دة أآبرب تمتعه رأس قاع ال ل ى الم ستوى عل  م
سات ة المؤس ذين الثلاث ملتهم ال ة ش ى. العين دار وعل سنوات م ة ال  القليل
ي جرامين مؤسسة شرعت الماضية، د ف شروعات من العدي ة الم  التجاري

دة  والاجتماعية ع  الجدي صفة  ينتمون  شرآاء  م ية  ب ى  أساس الم  إل ي،  الع  الغن
رًا  دورًا PSKF مؤسسة رابطةتلعب  و 18.فون جرامين شرآة مثل في   آبي

ة   ل عملي ل  قطاع  تموي شير . الأصغر التموي الات  وت ى  الاحتم ام أن إل  الأرق
أثرت  قد 2007 عام في الصادرة شكل  ت ر  ب الكوارث  آبي ة  ب  ونظام  الطبيعي
ات صريف حكوم ال ت ات [الأعم ة حكوم سي مؤقت ور رّـت بلاد أم ين ال  لح
الي  ،]الانتخابات إجراء د  وبالت دات الع انخفضت  فق ة  ائ ى  المقارن وق  عل  حق
ة دات الملكي وق وعائ ة حق ة الملكي سات الخاص واردة بالمؤس ة ال  بالعين
دات  ارتفاع استمر حين وفي. هائلاً انخفاضًا د  ،ASA مؤسسة  في  العائ  فق
ى . وجرامين  براك مؤسستي من آل في حادًا انخفاضًا انخفضت  جانب  وإل

 ،2008 عام مطلع وفي .جرامين بمؤسسة الخاصة الرافعة زادتفقد   ذلك،
ت  يض  ASA قام دلات بتخف راض  مع ة  الإق ا الخاص ن  به ى% 15 م  إل
دون% 12,5 دة، ب ل فائ وم أن قب ل تق ن آ رامين م راك ج اج وب  نفس بانته

 الخاصة العوائد على الضغوط من مزيدًا يشكل قد هذا بأنمع العلم    المنهج،
م   عن  ةم جاالن والمخاطر المنافسة لزيادة ونظرًا. 2009و 2008 بعامي أه

رز  وارثوأب ة، الك ن الطبيعي ن فم تدامة تتعرض أن الممك ذا اس اع ه  القط
 .للضغوط

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
 
 
 
 
 
  
 

 المقترضين عدد  الاسم
 المدخرين عدد  )٪( المحفظة نمو  )دولار *مليون (المحفظة  )1000(*

*)1000(  
 * مليون (المدخرات
  )أمريكي دولار

 الإنفاق معدل
)٪(  

  2005  2007  2005  2007  2005  2007  2005  2007  2005  2007  2005  2007  
ASA  4.182  5.423  255  362  21.3  15.6  4.059  6.664  46  67  9.4  12.6  
  22.2  17.9  0.37  0.44  33  33  33.8  9.6  529  269  6.398  4.160  براك
  17.2  14.6  276  195  7.411  5.580  9.4  20.4  532  424  6.707  5.050  جرامين بنك

  17.3  14.0  115  80  4.703  3.224  19.6  17.1  474  316  6.176  4.464  توسطالم المعدل
 المتوسط المعدل
  17.8  14.1  121  100  4.479  3.598  20.0  17.6  488  335  6.265  4.564  المرجح

  
  

 بالدولار (القروض متوسط  )٪ (الأصول/المال رأس  الاسم
  )الأمريكي

 الادخارات متوسط ميزانية
 )٪ (30 > الأساسية القيمة  )٪ (المالي ربحال  )الأمريكي بالدولار(

    
2005  

  
2007  

  
2005  

  
2007  

  
2005  

  
2007  

  
2005  

  
2007  

  
2005  

  
2007  

ASA  53.6  58.3  61  67  11  10  23.9  23.5  1.1  3.5  
  3.8  5.9  23.6  23.4  11  13  83  65  20.7  29.7  براك
  n/a  2.6  17.3  16.9  37  35  79  84  9.1  11.3  جرامين بنك

  3.7  3.2  21.5  21.4  19  20  76  70  29.4  31.5  وسطالمت المعدل
  3.7  3.1  21.2  20.6  20  22  77  72  25.9  27.9  المرجح المتوسط المعدل
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 حقوق على العائد الاسم
 (%)الملكية 

 2005  2007  
ASA  28.2  19.0  
  6.1  18.1  براك

  1.1  17.8  بنك جرامين
  8.7  21.3  دل المتوسطالمع

  7.5  20.7  المعدل المتوسط المرجح
 

العائد المقارن على حقوق  الاسم
 (%)الملكية 

 2005  2007  
ASA  123.6  85.1  
  4.6  42.1  براك

  3.1-  17.8  بنك جرامين
  28.9  61.2  المعدل المتوسط

  22.2  53.2  المعدل المتوسط المرجح
 



 
 فــي نُـــشرت التــي لورقــةل آبيــر تحــديث بمثابــة الورقــة هــذه تعــد 1

 بعنــوان: www.MicroCapital.org موقــع علــى 2007 آب/أغــسطس
 وحقــوق الــديون لمــستثمري ناشــئة أصــول فئــة:  الأصــغر التمويــل"

 فـي  آوبـولس  مـارآو  أنـشطة  حـول  المعلومـات  مـن  لمزيد". الملكية
 الــــــرابط هــــــذا زيــــــارة يمكنــــــك الأصــــــغر، التمويــــــل قطــــــاع

www.MicrofinancePartners.com. يمكنـك  الموقع، هذا خلال ومن 
 التمويـل  "فـي  أيـضًا  طباعتها أعيدت والتي الأولى، الورقة تنزيل أيضًا

 بورسواني، ورادا راجاجوبالان.إس ،وحالات اتجاهات التجاري، الأصغر
  .الهند أباد، حيدر الجامعة، طبعة ،Icfai جامعة ،2008

 الموقــــــع مــــــن المــــــستخدمة البيانــــــات علــــــى الحــــــصول تــــــم 2
www.MIXMarket.org .دولتـين  إضـافة  تمـت  الـسابق،  التحليل وقت ومنذ 

 البيانـات  فإن للهند، وبالنسبة. والفلبين نيجيريا: هما البيانات مجموعة إلى
 قـد  2008 آذار/ومـارس  2006 آذار/مـارس  فـي  المنتهيـين  بالعـامين  الخاصة
 يوجـد  الهنـد،  فـي . (2007و 2005 الميلاديتين للسنتين تقدير على حصلت

ــ ــل مؤســسات دىل ــاب الأصــغر التموي ــول ينتهــي ســنوي آت ــوم بحل  31 ي
  ).آذار/مارس

ــات 3 ــأخوذة بيانـ ــن مـ ــع. www.MIXMarket.org مـ ــة راجـ  1 الملاحظـ
  .الأولى بالورقة المتعلقة

. آـارد  بنـك  إلـى  الدائمـة  فروعهـا  ببيـع  الحكوميـة  غيـر  آارد منظمة تقوم 4
 إلـى  قيمتهـا  لتـص  محفظـة  علـى  آارد بنك يحصل ،2007 عام نهاية وفي

 ولهـذا . الحكوميـة  غيـر  آـارد  بمنظمـة  الخاصـة  المحفظة من% 39 حوالي
  .العينة هذه في لتضمينها الحكومية غير آارد منظمة على الاختيار وقع

 الورقــة فــي الملكيــة حقــوق علــى المقــارن بالعائــد الاســتعانة تمــت 5
 وياتمـست  عبـر  العوائـد  بمقارنة يقوم المقياس وهذا. 2007 بعام الخاصة
 علــى يزيــد الــذي العائــد فــائض هــذا ويعــد. المختلفــة والفائــدة الرافعــة
ــدل ــا الخطــورة مــن الخــالي المع ــين فيم ــربح ولحــساب. المــصارف ب  ال
 الحـصول  يـتم  التـي  المكاسـب  وخـصم  الـربح  صـافي  بأخـذ  قم المقارن،
 .الملكية حقوق من عليها
 خـلال  مـن  وأ%. 10 المعياريـة  الملكيـة  حقـوق  إلـى  منتميًا تكون عندئذٍ
  :الصيغة

 – الربح صافي = (الملكية حقوق على المقارن العائد
 ) / الربح صافي تصحيح

 الربح صافي = (الملكية لحقوق الافتراضي المتوسط
 )البنوك بين فيما الفائدة معدل × المكية حقوق متوسط ((–

  10 / الأصول إجمالي)) / الضريبة معدل -  1 ( ×
 التي الأصغر التمويل مؤسسات وعةمجم ضمن ASA مؤسسة تندرج 6

 ما على الحصول فقط بإمكانها أن من الرغم على الادخارات، بتقديم تقوم
 بالمائة 20 تتجاوز لا بنسبة الأعضاء، من الإجبارية الادخارات باسم يُـعرف
  .عام بوجه القروض ميزانية من

 المحفظات أحجام بحسب المرجحة المتوسطة المعدلات ترجيح يتم 7
  .بالمؤسسات خاصةال
 في به المعمول السنوي للسعر مؤشر سوى المالي الربح نسبة تعد لا 8

 الأسعار تتوافر ولا .العميل من تحصيله يتم لما وفقًا الصغيرة، الائتمانات
 يتم لا ما وعادة الأصغر التمويل معلومات تبادل سوق في بها المعمول
 إلى تؤدي رسوم ناكه تكون أن المحتمل ومن. للعميل عنها الإفصاح
 أقل فائدة بمعدل إجبارية ادخارات هنالك تكون وقد الإجمالي، السعر ارتفاع
 .به المعمول السعر ارتفاع إلى يؤدي ما وهذا السوق، معدل من

 للاسترداد قابلة غير مضافة قيمة ضريبة فرض أيضًَا يتم المكسيك، في 
 من لمزيد. عارالأس ارتفاع إلى أيضًا يؤدي ما وهو الدفعات، على

  .www.mftransparency.org: التالي الرابط بزيارة قم المعلومات،
 الأمور أحد مؤسسة من أآثر من والاقتراض الديون في الاستغراق يعد 9

 من لمزيد. الأصغر التمويل أسواق من أآبر عدد في المخاوف تثير التي
 المصرفية عمالالأ نشرة روبليدو، آاتالينا: انظر بوليفيا، حول المعلومات
 التمويل في النمو مخاطر إدارة "،2008 خريف ،17 الإصدار ،الصغرى
  ".بوليفيا على حالة دراسة الأصغر،

10 C.K. Prahalad. The Fortune at the Bottom of the Pyramid. 
Wharton School publishing 2005.  

 هي اتالبيان تكون أن المفترض من البيانات، توافر لعدم نظرًا 11
  .2007 بعام الخاصة البيانات نفسها

 بيئة حول 2008 عام ميكروسكوب "للمعلومات، إيكونوميست وحدة 12
 أآتوبر ،"الكاريبي والبحر اللاتينية أمريكا منطقة في الأصغر التمويل عمل
 واتحاد) IDB (والكاريبي اللاتينية أمريكا لدول التنمية بنك بواسطة ،2008

  ).CAF (الوسطى أمريكا
 الوقت في العينة في SKS بمؤسسة شير مؤسسة استبدال بعدم قرار اتخاذ تم 13

  .الحالي
  ".الفاتورة على علامتها وضع في أندرا خبرة: "2007 فبراير 26 ،تايمز إيكونوميك 14

  
 التمويل شرآة بنظام تستعين وإنما معينة، أصغر تمويل للائحة وفقًا الهند تعمل لا 15
 إلى وصلت نسبة إدخال تم ولقد. القطاع هذا تنظيم أجل من) NBFC (المصرفي غير

 آبير بشكل المال رأس حقن إلى أدى ما وهو المطلوب، المال رأس من بالمائة 12.5
 رأس متطلب يزيد أن المتوقع من ،2010 عام من وبداية. الأصغر التمويل قطاع في
 أما. فيها البت يتم لم أخرى لوائح وهناك. بالمائة 15 إلى تصل بنسبة هذا المال

  .الحالي الوقت في بها مسموح فغير للادخارات، بالنسبة
 لمساعدة الاستشاري الفريق من آل أجراها التي الأخيرة الدراسة في 16

 على الضوء تسليط "عنوان تحت) JPMorgan (مورجان بي جيه ومؤسسة الفقراء
 الماضي على لةإطلا: الأصغر التمويل قطاع في الملكية حقوق قيمة تقدير

 هذه آانت حيث – 6.7 آتب / أسعار بنسبة - الهند ـ2009 فبراير ـ"والحاضر
 بين عام بوجه العينة في المتوسط المعدل تراوح( .صريح مقيّـم بمثابة الدراسة

 التقدير في الفجوة لهذه أسباب وجود احتمالية أن من الرغم وعلى). 1.9و 1.3
 الأخرى والبلدان الهند بين التقدير اختلافات نأ إلا الأخرى، للأسواق بالنسبة
 اللاتينية، أمريكا ببلدان يتعلق فيما سيما لا الوقت، مرور مع تتلاشي أن ينبغي
 الأصغر التمويل لمصارف بالنسبة توفقًا أآثر للوائح وفقًا تعمل ما عادة والتي
  .الكاملة

 Stuart Rutherford with Graham: إلى الرجوع يرجى ،ASA حول رؤى على للحصول 17
A.N. Wright and S.K. Sinha, Managing Growth of MFIs: ASA Bangladesh 

  .2008 فبراير ميكروسيف، ،الثابت نمو -
 للسلام نوبل جائزة على حصل الذي يونس محمد الدآتور يد على جرامين تأسست 18
 Banker to the Poor, Yunus, 1999, Public: المعلومات من لمزيد. 2006 عام في

Affairs, New York; The Poor Always Pay Back: The Grameen II Story, Dowla 
and Barua, 2006, Kumarian Press, Bloomfield, USA; Creating a World Without 

Poverty, Social Business and the Future of Capitalism, Yunus, 2007, Public 
Affairs, New York.  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  نبذة عن مايكروآابيتال
دار   ال بإص وم مايكروآابيت ن   MicroCapital Monitor تق ره م وغي

ى              ل الأصغر عل المنتجات التي تقدم أخبارًا ومعلومات متخصصة حول التموي
ئة ذات     .المستوى العالمي ة ناش وحيث إن التمويل الأصغر يعد صناعة عالمي

إن    ة، ف ال الخيري ة        إرث من الأعم ار الموضوعية المعني درة في الأخب اك ن هن
سعى   .بالعمل ديم معلومات صريحة وواضحة حول        وت ى تق ال إل مايكروآابيت

  .التمويل الأصغر بهدف تشجيع النمو المنطقي لهذه الصناعة
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